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2026. mdjusi megrendelésiknek (a ,,Megbizds”) megfelelSen elvégeztik a von Holland
Kereskedelmi Zrt. (tovdbbiakban o ,Tdrsasdg”) valés piaci értékének meghatdrozdsat
2025.12.31-i értéknapra a Tdrsasdg dltal dtadott, valamint egyéb, megbizhaténak itélt
nyilvénos informdcidk alapjén.

Jelen értékelési jelentés kizdrdlag azért készilt, hogy a Megbizé részére elfogulatlan segitséget
nydjtson a Tdrsasdgban meglévé kisebbségi részesedésének értékére vonatkozdan, annak
tervezett értékesitését megelSz&en.

Az értékelési jelentés részletezi az alkalmazott médszertanokat, az értékelés alapjat képezd
feltételezéseket és felhaszndlt adatokat, és bemutatja a legfontosabb kévetkeztetéseket.

Jelentésinkben csak és kizdrélag azokra az informdciékra tudtunk tdmaszkodni, melyek
rendelkezésinkre élltak. A kapott informdciékat nem validdltuk vagy kényvvizsgdltuk, azokat
elfogadtfuk, ennek megfeleléen nem vdllalunk felelésséget és nem teszink nyilatkozatot a
jelentésben szereplé informdcidk teljességérél és pontossdgdrdl. Tekintettel arra, hogy sem izleti
terv, sem részletes adatszolgdltatds nem tértént, az értékelési jelentés egy korlatozott, ,Desk-
top” becsilt cégértéket tartalmaz, nem egy teljeskéri cégértékelést.

Megbizott tovdbbd nem vdllal felelésséget i) olyan informdcidkért, adatokért és eseményekért
vagy kérilményekért, amelyeket a Megbizé nem hozott felszinre, és amelyek befolydsolhatidk a
jelen jelentésben szerepld becsilt cégértéket, illetve ii) az értékelési idépontot kévetSen
bekévetkez8 gazdasdgi eseményekért.

Jelen értékelési jelentés kizdrélag Megbizd szdmdra érhetd el, a jelentés elkészitésére vonatkozé
Megbizés titoktartdsi rendelkezéseinek figyelembe vételével, a fentiekben meghatdrozott célbél.
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1. Vezetoi 6sszefoglalé — értékelési konkl
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Ertékelési konklozio

A Megbizds szerint elvégeztik a Tdarsasdg valés piaci értékének korlatozott meghatarozasat 2025.12.31-i értéknapra
az aldbbi értékelési médszerek alapjan:

1.  Piaci alap( értékelés — 6sszehasonlitd tranzakcidk
2.  Nettd eszkozérték

A két médszer eredményeképp (melyek a tovdbbiakban részletesen bemutatdsra kerilnek) a Tdérsasdg 100%-os
részvényhdnyaddnak az értéke az értékelés értéknapjdan (2025. december 31.) a 213 és 734 millié Ft kozoétti értéksavban
valdszinlsithetd.

Ertékelési 6sszefoglalé

Sulyozott

Adatok ezer forintban Cégérték Solyozas érték
Piaci 8sszehasonlité médszertan szerin 213 246 10% 21325
Netté eszkdzérték 733 956 Q0% 660 560
100% cégérték: 681 885

1,905% részesedés értéke: 12 990

Mivel egy 10% alatti részesedéssel egy Tdarsasdg mikddésére semmilyen befolydssal nem rendelkezik egy kisebbségi
tulajdonos, és egy ilyen részesedés értékesitése is csak igen korldtozottan lehetséges, a nemzetkdzi szakirodalomban (EY
elemzések, Angliai birésdgi gyakorlat, IVC) szdmos elemzés készilt a kisebbségi diszkontok (,,DLOC — Discount for Lack of
Control”) mértékére vonatkozéan. Az elemzések eredménye a 10% és 60-70% kozott szérddik (az alacsonyabb értékek a
25-49%-o0s tulajdoni részesedésekre vonatkoznak, a magasabbak pedig a 10% alatti részesedésekre), mi 35% diszkont
alkalmazdsat tartottuk megfelelének. Az értékelési médszerek kézil a netté eszkdzértékelést 90%-ban stlyoztuk tdl, mivel
a Tdarsasdg jelentds ingatlan vagyonnal rendelkezik, ami nagyobb értéket képvisel, mint a hasznositdsdbdl jelenleg realizalt
eredmény.

Szakért8i véleményiink alapjén a Megbizé 1.905%-os részvénypakettiének becsiilt értéke 2025.12.31-én:

8.443eFt, azaz nyolcmillié-négyszaznegyvenhdromezer forint.
Ertékelési jelentés @
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2. Az értékelés targya
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A Tdarsasag bemutatasa

Kiemelt pénziigyi mutaték

* A von Holland Kereskedelmi Zrt-t (a Tdrsasdgot) 1989.
marcius  9-én alapitottdk, f& tevékenységi koére bor

nagykereskedelem és vendéglatéi szolgdltatdsok. A Tarsasag Adatok millié Ft-ban 2025 — elGzetes, nem
székhelye: 1124 Budapest, Meredek utca 27., az operativ avditalt

telephelyei Tokajon és Bodrogkeresztiron taldlhatéak. A

Tdrsasdg jegyzett t8kéje 210 millié Ft, amelybdl a Megbizé Arbevétel 144
altal tulajdonolt részvényhdnyad mindésszesen 1.905% Adézas elétti eredmény 5
* A Tarsasdg Tokaj régidban (Tokajon és Bodrogkeresztiron) Térgyi eszkézdk 642

rendelkezik vendéglatéipari ingatlanokkal (2 csérda/fogadé
és egy hotel), melyeket Uzemeltetésre ad bérbe, ezen kivil Sajét t8ke 572

tokaiji borok kereskedelemével is foglalkozik.
Mérlegfdosszeg 733

* A Téarsasdg a cégbirdésdgi adatok szerint jelenleg 2 f&t
alkalmaz.

Lebuj Pincefogadoé
Bodrogkeresztor

nk

Hotel Tokajvar - Tokaj

Tokaj — Bonchidai csarda

Ertékelési jelentés @
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3. Az értékelés modszertana
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A cégértékelés modszertana (izleti értékelés)

* A Tdrsasdg 100%-os részesedésének értékelését (tekintettel arra, hogy az értékelés csak korlatozott informdciés bdzison
végezhetd el, mert a Megbizénak nincsen kdzvetlen hozzdférése sem a Tdrsasdghoz, sem annak menedzsmentjéhez, illetve
hosszabb tavi Uzleti tervvel sem rendelkezik a Tdrsasdgra vonatkozdéan), Megbizottként az aldbbi két egyszerGsitett
értékelési moédszer alapjan végeztik el.

1) nettd eszkdzérték

2) piaci alapu értékelés - 6sszehasonlité tranzakcidk

* Megbizottként a fenti két médszer eredményeként kapott értéksdvban adunk javaslatot arra, hogy a cégértéket egy uzleti
tranzakcié sordn milyen ésszegben tandcsos meghatdrozni.

* Egy adott Tarsasdg Uzleti értékelése mindig az On. méltdnyos piaci érték meghatdrozdsdra irdnyul, melynek definiciéja:

o »A méltényos piaci érték az Ertékelés napjara vonatkozé azon ésszeg, amelyet egy 6l informdlt, az értékesitésben
érdekelt, de kils8 vagy egyéb tényezd dltal nem kényszeritett eladd és egy ol informdlt, érdekelt, de kilsd
tényezd dltal nem kényszeritett vevé kozott egy nyilt, és korldtozdsoktél mentes piacon lefolytatott figgetlen
(‘arm’s length’ tranzakcids) tdargyaldsok eredményeként kialakul, ahol mindkét fél gazdasdgi érdekének
megfelelden cselekszik; megfelelSen tdjékozott a piaci kdrilményekrdl, az eszkdz piaci helyzetérdl és jvébeli
kilatasairol.”

* A netté eszkozérték meghatdrozdsa sordn a Tdrsasdg eszkdzeit és kotelezettségeit elvileg piaci értéken szikséges
figyelembe venni, azonban mivel piaci értékeléshez szikséges részletes informdciék nem dllnak rendelkezésre, ezért ez az
érték a Tdrsasdg kényvszerinti értékébdl kiindulva keril meghatdrozdsra.

* Az osszehasonlité tranzakcidk piaci alap0 értékelési médszerének a lényege, hogy a piacot haszndlja referenciaként, és a
piacon cégaddsvételek sordn megvaldsult tranzakcidk szorzészamai alapjén - mint példaul az EV*/EBITDA, EV/ArbevéteI -
kovetkeztet a Tarsasdg sajat t8kéjének piaci értékére. Megbizott jelen értékeléshez a befektet8k dltal a hazai tranzakcids
piacon az egyik legdltaldnosabban haszndlt EV /EBITDA mutatét haszndlja.

* EV= Enterprise Value — Uzleti érték

Ertékelési jelentés @
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4. Netto eszkozérték szamitdsa
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Netté eszkozérték szamitdsa

* A nettdé eszkdzalapl értékelés egy tdrsasdg értékét a gazdasdgi tevékenység folytatdsdhoz szikséges eszk&zdk, vagy
eszkdzcsoportok piaci értékének, valamint az ezeket terhelé kotelezettségek figyelembevételével hatdrozza meg. Ez a
megkdzelités gyakorlatilag egy tényleges sajat t6ke szamitds, amely az egyes mérlegsorok tételes (at) értékelését jelenti,
az adott tétel valds piaci értékének meghatdrozdsdval. Relevdns informacidk hidnydban a fentebb elmondottak szerint az
egyes eszkozok Ujra értékelésétdl eltekintettiink, ingatlan értékbecslést sem végeztink, hanem a konyvszerinti értékekbdl
indultunk ki a korldtozott ,,Desk Top” értékelés keretein belil.

* A Tdrsasdg moédositott sajat tékéjének (nettd eszkdz) értéke az aldbbiakban ismertetésre kerilé szdmitds alapjan 2025.
december 31-én: 734 millié Ft.

2025.12.31
Adatok ezer Ft-ban ElGzetes
Jegyzett t8ke 210 000
T8ketartalék 183 007
Eredménytartalék 64114
Lekotott tartalék 110 000
Adézott eredmény 5076
Nett6 eszkozérték - el6zetes f6konyv szerint 572197
Médositasok
1. 2025.évi becsilt tarsasagi adéd (457)
2. 2025.évi becsiilt helyi adé kdtelezettség (1 394)
3. Kordbbi tdmogatdsok elhatdrolt bevétele 148 599
4. Tokaj Holding Kft. 2025.évi osztaléka 15010
osszes moédositas 161759
Médositott netté eszkozérték 2025.12.31. 733 956

Forrds: F&6kényvi kivonat, HERITAS elemzés, Tokaj Holding Kft. cégbirésdgi adatok
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Netté eszkozérték szamitasa - részletek

* A Tdrsasdg moédositott sajat t6kéjének (nettd eszkdz) értékének szdmitdsakor a Tarsasdg 2025.12.31-i (még nem minden
zArdsi tételt tartalmazd, és nem auditdlt) f8kdnyvi kivonatdban szereplé konyvelt sajat t6ke értékébdl indultunk ki, mely
572.197eFt.

* Ezt az el6zetes értéket csokkentettik a tarsasagi add és helyi add becsilt éves koltségével.

* A Tdrsasdg mérlegében a kordbban GINOP és egyéb pdlydzati forrdsokbédl elnyert vissza nem fizetend8 tdmogatdsok
nem keriltek bevételként elszdmoldsra, hanem a kordbban folyésitott tdmogatds dsszegét a szdmviteli térvény elSirdsaival
6sszhangban a Tarsasdag elhatdarolta.

Ezt az elhatdrolt bevételt hosszi évek sordn, a tdmogatdsbdl felijitott ingatlanok értékcsdkkenésével ardnyosan szdmolja
majd el bevételként a Tdarsasdg. Mivel ez az elhatdrolds (,passziv idébeli drbevétel elhatdrolds”) azonban értékelési
szempontbdl nem jelent visszafizetési kotelezettséget, csak egy szdmviteli ,kdtelezettség”, ezért a még bevételként el nem
szdmolt tdmogatdsok 148.599eFt-os értéke ndveli a nettd eszkdzértéket, és ennek megfeleléen ezzel az &sszeggel
moédositottuk a szdmitdsunkat.

* A Tarsasdag 10.01% tulajdoni részesedéssel rendelkezik a Tokaj Holding Kft-ben. A Tokaj Holding Kft. a publikus cégadatok
szerint 2026.04.28-4n a 2025-6s évi eredménybdl és a felhalmozott eredménytartalékbdl 150 millié forint
osztalékfizetésrdl hatdrozott. Mi ennek az osztaléknak a Térsasagra jutd sszegét figyelembe vettik mint sajdt t8ke noveld
tételt.

Ertékelési jelentés @
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5. Piaci osszehasonlito értékelés
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Piaci ésszehasonlité értékelés eredménye

* Az egyik legdltaldnosabban alkalmazott piaci
osszehasonlité  médszertan a  hasonlé  tdrsasdgok
piaci /t8kepiaci addsvétele sordn kialakult tényleges
vételdrszintek alapjdn meghatdrozott vételar
multiplikdtorok (pld: drbevétel vagy EBITDA* /cégérték
multiplikdtorok) vetitése az értékelendd tdrsasdg hasonld
adataira, melyet piaci tranzakciés médszer néven ismerink.

* Ertékelésink sordn mi a leggyakrabban haszndlt
EBITDA /cégérték és Arbevétel/cégérték multiplikatorokat
alkalmaztuk. A kiilonb6z8 tranzakciés adatbdzisokban az
elmilt 10 évben az eurdpai, hasonlé szektorban létrejctt
addsvételek alapjdn (ahol a vételdr megismerhetd) 9.4x
medidan EBITDA multiplikatort  szdmitottunk, és 1.8x
arbevétel multiplikdtort. A sajat magyarorszdagi tranzakcids
tapasztalunk szerint az EBITDA multiplikdtorok hasonlé
szektorban 6x és 8x kdzdtt alakultak.

* A fentiek alapjan kapott szorzészdmos  értékek
legalacsonyabb  és legmagasabb  értékei  alapjdn
meghatdrozott sdvban, egy 10%-os likviditasi diszkontot
alkalmazva  szdmoltunk  vdllalati  értéket, amelyhez
hozzdadva a készpénzdlloményt, az értékek szdmtani
atlagédban  hatdroztuk meg a Tdarsasdg 100%-
részvénytékéjének az értékét.

* EBITDA= ,Earning before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation”, vagyis az
addzds, kamatfizetés és értékcsékkenés nélkil szdmitott eredmény

Ertékelési jelentés
Heritas
2026.05.08.

Piaci tranzakcios értéksav

Millié Ft EBITDA Arbevétel
2025 el8zetes, nem auditdli 15,9 143,6
Szorzbszdmok Szorzészdmok
6,0x 95,4 1,0x
8,0x 127,2 1,5x
9,4x 148,8 1,8x 258,5 *
Vallalati értéksdav: 95,4 258,5

Likviditési diszkont (9,5)
Vallalati érték - piaci 6sszehasonlité médszerrel

Netté készpénzdllomdény
Vallalati érték - piaci 6sszehasonlité médszerrel

Sajat t6ke értéke - piaci 6sszehasonlité értékek étlaga 213,246

*Capital 1Q és EMIS adatbdzisok - leginkdbb &sszehasonlithaté tdrsasdgok tranzakcidinak medidn értéke

Forrds: Tranzakciés adatbdzisok, Heritas elemzés
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Mérleg

von Holland Zrt.

von Holland Zrt.

Mérleg — eszkézoldal 2025.12.31 — el6zetes fokonyvi kivonat

von Holland Zrt.

2025.12.31
Fék szam _ Adatok ezer Fi-ban ElGzetes
114 Szellemi termékek -Tokajvar Hotel 957
1194 Szellemi termék értékcsskkenése (894)
Immateridlis javak 63

1212 Bodrogkeresztir 0109/1 hrsz 48 000
1213 Tokaj 666/2 hrsz. Bajesy Zs.u 3. 1 000
1231 Bodrogkeresztir Kossuth u. 181- kerdmia izem 8 250
1232 Tokaj, Bajesy Zs. U. 21 - Bonchidai Csérda 170 263
1233 Tokaj, parkold - Bonchidai Csdrda 11 000
1234 Tokaj, Baijcsy Zs. u.5. Tokajvdr hotel 447 667
12931 Kerdmiaizem é.cs. (3575)
12932 Bonchidai csérda é.cs (35 550)
12934 Tokajvar hotel é.cs. (100 070)
Ingatlanok 546 985

131 Termelé gépek, b Jezések, amok, b ] k 45
1321 Jarmivek 1700
1322 Jarmivek - Tokajvar 14 353
1331 Miszaki berendezések, felszerelések - Lebuj 139
1332 Miszaki b lezések, fel lések - Bonchidai csdrda 180
1333 Miszaki berendezések, felszerelések -izem 98
1334 Miszaki berendezések, felszerelések - Tokajvar Hotel 21 483
1335 Miszaki berendezések, felszerelések - borhdz 38 676
1341 Tokaj Bonchidai Csdrda - konf ia b lezés és butor 9 160
1342 Tokaj Bonchidai Csérda - Jéglats b Jezé 8054
1343 Bocskai vendéglé berendezések 6925
1344 Lebuj vendégldts berendezések 5962
1345 Henchidai vendéglaté berendezések 157
1346 Tokajvar hotel berendezések 5066
135 Gépjarmi tartozékok 528
1391 Termel gépek é.cs. (45)
1392 Jérmivek é.cs (7 418)
1393 Miszaki berendezések é.cs (46 323)
1394 Vendégldté berendezések é.cs (33914)
1395 Gépjarmy tartozékok é.cs (528)
141 Uzleti gépek, berendezések, felszerelések 1522
1421 Uzleti berendezés, felszerelés - Lebuj 355
1422 Uzleti berendezés, felszerelés 1125
143 Irodai, igazgatdsi berendezés, felszerelés 546
144 Uzemkérén kivili berendezések 198
146 Tokajvar Hotel, berendezések 38 969
1491 Uzemi berendezés é.cs.4 (1522
1492 Fenntartds eszkézék és Tokaj térség é.cs. (1 480)
1496 Berendezés écs - Tokajvar (38 84¢)
1499 Kisértékd targyi eszkézék é.cs 50% (545)
Miszaki gépek, berendezések, felszerelések 24 620

161 Tokajvdr Hotel pélydzati elszémolds 68 058
1615 Befejezetlen beruhdzdsok 301
162 Felujitasok 1610
Befejezetlen beruhdzdsok 69 969

Targyi eszkdzdk 641 574

1721 Tokaj Holding iizletrész 11 500
Befektetett pénziigyi eszk6zok 11 500

Befektetett Eszkozok 653 137

Ertékelési jelentés

Heritas

2026.05.08.

2025.12.31
Fék szam  Adatok ezer Ft-ban El&zetes
261 Aruk beszerzési Gron 7 000
Készletek 7 000
311 Belfsldi kévetelések (forintban) 1471
317 Kilféldi kévetelések (devizdban) -
Vevékovetelések 1471
352 Beruhdzdsra adott eléleg 123
367, 3681 Térsaségi adé elszémolésa 909
466-468 AFA nett6 kdvetelés dtsorolva 4565
469/473 Helyi adé - kévetelés atsorolva 3746
477-478 -479  Egyéb rovid lej. két - tartozik egyenleg 2 054
Egyéb kdvetelések és adott elSlegek 11397
K&vetelések 12 868
3811 Kézponti 3522
3812 Bodrogkeresztir 200
3821 Valutapénztdr EUR 41
Pénztér 3763
3841 Elszamolds betétszamla MKB 00003285 5952
3842 Bodrogkeresztir 143
3741/38511 Ertékpapirszamla 50 536
Bankszamldk és értékpapirok 56 631
Pénzeszkozok 60 394
391 Bevételek aktiv elhatdroldsa -
3923 Kéltségek, egyéb réforditdsok elhatdroldsa 72
Aktiv idSbeli elhatarolasok 72
Eszkozok 6sszesen 733 471




Mérleg — forrasoldal 2025.12.31 — el6zetes fokonyvi kivonat

Fék szam

Adatok ezer Ft-ban

von Holland Zrt.

2025.12.31
El6zetes

411
412
413
414
419

432

4541
4542

45211
456
4592

461
4621
4636
46363
471
4731
476

481
482

Ertékelési jelentés
Heritas
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Jegyzett téke
Téketartalék
Eredménytartalék
Lekotott tartalék
Adézott eredmény

210 000
183 007
64114
170 000

5076

Sajat téke
Egyéb hosszilej. kételezettség
HosszU lejdrati kotelezettségek
Belfsldi szdlliték
Kilfsldi szdlliték
Szdllitéi kotelezettsé gek
MKB Széchenyi kartya
Osztalék el8leg
Alapitékkal szembeni kdtelezettség
Rovid lejaratd kdlesénsk
Tarsasagi add
SZJA elszédmolés
NAV tdppénz
NAV szohé
Jévedelemadé elszdmolds
TB jarulék
Letiltas

Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek

572197

1162

1162
52
4121
2181
6 354
1526
29
370
499
1133
96
3653

Kotelezettségek
Tédmogatdsi bevételek elhatdroldsa
Kéltségelhatdrolds

Passziv idébeli elhatdroldsok

11169

148 599
1 506

150 105

Forrasok 6sszesen

733 471
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9113

91120
91140
91160
91210

966

96100
96350
96490

511
513
5141
516
517
518

5212
5211
522
523

526
527

5291
531
532
533

536

814
815

54
55

893

Eredménykimutatas — 2025.12.31 — el6zetes fokonyvi kivonat

von Holland

Zrt
2025.12.31
Adatok ezer forintban El8zetes
Egyéb Gruk drbevétele 1
Tokaj Hotelvar drbevétele 63 343
Egyéb tevékenység drbevétele 62
Bor eladds drbevétele Tokajvér 40129
Bérleti dij rbevétele 17 560
Gbbszémld: Szmidij 22 544
Belfsldi értékesités arbevétele 143 639
Exportértékesités arbevétele -
Ertékesités netté arbevétele 143 639
Fellelt készlet 27 000
Ertékesitett imm.jav., térgyi eszkézék bevétele 200
Kdreseményekkel kapcsolatos kapott bevételek 343
Kerekités 429
Egyéb bevételek 27 972
Vésérolt anyagok 11335
Karbantartdsi anyagok 2279
Irodaszer, nyomtatvény 263
Uzemanyag 1618
Egyéb anyagkéliség 1365
Kéziizemi dijak 37 043
Anyagksltségek 53903
Széllitas, rakodds 1310
Posta és telefon 107
Bérleti dijak 1784
Karbantartasi kéltségek 5677
Hirdetés, reklam 3890
Utazas és kikildetés 5
Ugyveédi dijak, kézjegyzé 493
Csatorna és szemétszallitds 1567
Egyéb igénybevett szolgdltatdsok 2710
Igénybe vett szolgdltatasok kdltségei 17 543
Hatésdgi dijak, illetékek 335
Bankksltségek 2408
Biztositdsi dijak 239
Kéltségként elszémolands adck 10
Tagdijak 62
Egyéb szolgdltatasok kéltségei 3054
Eladott éruk beszerzési értéke 20 043
Kézvetitett szolgdltatasok 16
Anyagiellegi raforditasok 94 559
Bérksltség 44 596
Egyéb személyi jellegi kifizetések 1519
Bérjdrulé 4581
Személy jellegl raforditasok 50 696
Egyéb réforditasok 10 446
EBITDA 15910
EBITDA % 1%
Ertékesskkenési leiras 20 022
EBIT (4112)
Kapott osztalék 8000
Pénziigyi miveletek bevételei 9653
Pénziigyi miveletek raforditésai 465
Adézds elétti eredmény 5076
Tarsasagi adé -
é 5076

Adézott eredmény
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Osszehasonlité tranzakciék

Datum Vevé Céltarsasag Vételar (millié Ft) Iparag EV/Arbev EV/EBITDA

Turkish institutional investors,Turkish

2023-08-17 . ) . Baydoner Restoranlari 4,946 2.05x 9.40x
private investor(s),Retail investor(s)
2018-02-12  Allianz ZB d.o.0.; Valamar Riviera d.d.  Hoteli Makarska d.d. 8,356 Hotels, Restaurants 3.64x 12.8x
and Leisure
2017-12-27  Valamar Riviera dd,Allianz Hrvatska d.d. Hoteli Makarska dd 7,082 3.52x 12.4x
2015-09-04  CP Holdings Ltd Danubius Hotels Group 11.6 1.58x 9.25x
2015-08-13  CP Holdings Ltd Danubius Hotels Group 31.7 1.58x 9.25x
Abrdn Holdings Limited; Israel Tractors &
2015-06-15 Equipment Co. Ltd.; Interag Holding Danubius Hotel and Spa Public Limited 36.1 Hofels,'Restqurqnts 1.58x 0.48x
Zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag; CP Company and Leisure
Holdings Limited
Medién 1.81x 9.44x
Forrds: CapitallQ és EMIS adatbdzisok
Ertékelési jelentés @
Heritas H
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A HERITAS Tokebefektetési és Tanacsado Kft. bemutatasa

A HERITAS Tékebefektetési és Tandcsadé Kfi. M&A
(véllalatfelvésarlas és eladds) és menedzsment consulting
szolgdltatdsokat nyujt hazai és kilfdldi véllalatoknak,
dllami cégeknek és dnkormdnyzatoknak is.

A cég alapitdéi egyittesen tdbb mint 60 év szakmai
tapasztalatot  szereztek  kilonb6zé  tandcsaddi  és
vallalatvezet&i megbizdsaik sorédn. A tulajdonos/
Ugyvezeték tébb évtizedes hazai és nemzetkdzi vezetdi
molital rendelkeznek olyan munkdltatékndl, mint a PwC
és a Siemens.

Megbizott szakértéi hdlézatunkkal biztositjuk, hogy
személyre szabott, és értékteremid Uzleti megoldasokat
tudjunk nydujtani.

Tobb szdz Uzleti tranzakciét vezettink nem csak
Magyarorszagon, hanem  Anglidban, Szlovdkigban,
Németorszdgban, Romdnidban, Szerbidban, Svdjcban,
Ausztridban,  Svédorszdgban,  Horvdtorszdgban  és
Szlovénidban is.

Tranzakciés tapasztalatunk kiterjed szdmos ipardgra,
beleértve, a gydrtdst, telekommunikdciét, ingatlanokat,
egészségigyet, logisztikat, IT és egyéb szolgdltatdsokat,
és az épitdipari, onkormdnyzati és energetikai szektort is.

Egyiuttmikédé partnereink és szakértdink pénzigyi,
szdmviteli, kontrolling, addé, és egyéb végzettséggel
rendelkeznek. Magyarul, angolul és németil is vezetiink
projekteket.

Ertékelési jelentés

Heritas
2026.05.08.

Az alabbi terileteken rendelkeziink referenciakkal:
*  Pénzigyi dtvildgitdsa

* Cégértékelés

o Uzleti tervezés

* Cégértékesités, cégfelvdsdrlds

* Stratégiai tandcsadds

* Menedzsment consulting

* Szervezeti és mikédési fejlesztés
* Interim menedzsment

* Pénzigyi tandcsadds

* Finanszirozdsi tandcsadds

* Ingatlan fejlesztés és Gzemeltetési tandcsadds, beruhdzds
projekt menedzsment

*  Megvaldsithatésdgi tanulmdnyok

o Uzleti modellek kidolgozdsa
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